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ที่ บจ. 023/2568 
17 พฤศจิกายน 2568  

เร่ือง : ค าอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ ไตรมาสที่ 3 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2568  

เรียน : กรรมการและผู้จดัการ  
 ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอแจ้งผลการด าเนินงานจากงบการเงินรวมของบริษัท 
ไตรมาสที่ 3 สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2568 โดยมีรายละเอียดที่ส าคญัแสดงได้ ดงันี ้

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

ในช่วง 9 เดือนปี 2568 บริษัทและกลุ่มบริษัทยงัคงด าเนินธุรกิจท่ามกลางสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนสงู ทัง้จากการฟืน้ตวั
ของเศรษฐกิจโลกท่ีทยอยปรับตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะค่าเงินเวียดนามดองที่ยงัคงมีทิศทางอ่อน
ค่าต่อเน่ือง รวมถึงอตัราดอกเบีย้ท่ีแม้เร่ิมมีสญัญาณผ่อนคลายแต่ยงัอยู่ในระดบัสงู ปัจจัยเหล่านีไ้ด้สร้างแรงกดดนัต่อการด าเนินงาน โดยรวม
ของกลุ่มบริษัท 

แม้ต้องเผชิญกับความท้าทายเหล่านี ้กลุ่มบริษัทสามารถรักษาความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงานให้อยู่ในระดบัใกล้เคียงปีก่อน 
สะท้อนถึงประสิทธิภาพด้านการบริหารต้นทุน การควบคมุค่าใช้จ่าย และเสถียรภาพของผลประกอบการจากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนซึ่ง
เป็นรายได้หลัก โดยมี EBITDA Margin อยู่ท่ี 80% นอกจากนี ้กระบวนการปรับพอร์ตการลงทุนและการบริหารจัดการเชิงกลยุทธ์ยังช่วยให้
กลุ่มบริษัทสามารถรักษาโครงสร้างรายได้ให้มีความมัน่คงแม้มีความผนัผวนในสภาพแวดล้อมภายนอกก็ตาม 

อย่างไรก็ตาม ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2568 กลุ่มบริษัทและบริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนรวมสงูกว่าสินทรัพย์หมนุเวียนรวมในงบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการจ านวน 20,851.37 ล้านบาท และ 5,819.33 ล้านบาท ตามล าดับ โดยส่วนใหญ่มาจากตั๋วสัญญาใช้เงิน และเงินกู้ ยืม
ระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ซึง่ปัจจบุนัอยู่ระหว่างรอผลอนมุตัิเพื่อให้ขยายระยะเวลาจากสถาบนัการเงิน และ
คาดว่าจะได้รับผลอนุมตัิภายในเดือนธันวาคม 2568 รวมถึงหุ้นกู้ระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ซึง่บริษัทอยู่ระหว่างก าหนดแผนงาน
ในการเสนอขายหุ้นกู้ชดุใหม่ในปี 2569 ตามแผนงานจะเพียงพอต่อการช าระหนี ้

แม้จะมีภาระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัสงู แต่ฝ่ายบริหารประเมินว่า ฐานะการเงินของกลุ่มบริษัทยงัสามารถบริหารจัดการได้  โดยกลุ่มบริษัทมีการ
จดัท าแผนทางการเงินเพื่อรองรับการบริหารสภาพคล่อง ดงัต่อไปนี ้ 

1. จดัท าประมาณการกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เพื่อรองรับการช าระหนีส้ินท่ีจะครบก าหนดในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 
2. มีเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนัซึง่เป็นหลกัประกนัของวงเงินกู้ยืมและวงเงินสินเชื่อท่ียงัไม่ได้เบิกใช้  
3. มีแผนการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 3 บริษัท ซึ่งได้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นดงักล่าวเรียบร้อยแล้ว และคาดว่าจะได้รับเงินจาก

การขายเงินลงทุนในบริษัทย่อยดังกล่าวจ านวนรวม 5,037.85 ล้านบาทภายในไตรมาส 4/2568 และจ านวน 263.37 ล้านบาท
ภายในไตรมาส 2/2569 

4. อยู่ระหว่างการเจรจากับสถาบนัการเงินเพื่อขอขยายระยะเวลาช าระเงินกู้ยืม ซึ่งคาดว่าจะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 4/2568 โดยเงิน
กู้ ยืมดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อน ามาช าระค่าก่อสร้างโครงการให้กับบริษัทย่อยหลายแห่งในประเทศเวียดนาม โดยบริษัทเป็น
ผู้สนบัสนนุการด าเนินการขออนมุตัิสินเชื่อโครงการ (Project finance) ให้กบับริษัทย่อยเหล่านี ้

5. ด าเนินการต่ออายุตั๋วสญัญาใช้เงินท่ีออกให้กับสถาบนัการเงินเมื่อครบก าหนด ตามแนวปฏิบตัิด้านการบริหารเงินของกลุ่มบริษัท 
ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทได้รับการอนมุตัิจากสถาบนัการเงินอย่างต่อเนื่องในการต่ออายุดงักล่าว  
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6. มีแผนในการออกและเสนอขายหุ้นกู้  โดยใช้วงเงินหุ้นกู้ ท่ีมีอยู่ซึง่วงเงินดงักล่าวได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 

ฝ่ายบริหารเชื่อว่า แผนงานต่าง ๆ ท่ีได้ด าเนินการอยู่จะช่วยให้กลุ่มบริษัทยังคงสามารถบริหารสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสม และรักษา
ความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่องในระยะยาว 

 

เหตุการณ์ส าคัญในไตรมาส 3/2568 - ถึงปัจจุบัน 

✓ วันท่ี 24 กรกฎาคม 2568 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้บริษัท บริษัท ซุปเปอร์ โซล่าร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“SST” )และบริษัท 
ซุปเปอร์ วอเตอร์ จ ากัด (“SW”) เข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นแบบมีเงื่อนไขบงัคับก่อนเพื่อจ าหน่ายหุ้นสามญัในสัดส่วนรวม 100% 
ของบริษัทเดซี่ โซล่าร์ จ ากัด (“DAISY”)ให้กับ บริษัท เลวันตา รีนิวเอเบิลส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“LEVANTA”) ("ธุรกรรมท่ี 1”)  และ
อนุมัติให้บริษัท ซุปเปอร์ โซล่าร์ เอนเนอร์ยี จ ากัด ("SSE”) เข้าลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้นแบบมีเงื่อนไขบังคบัก่อน เพื่อจ าหน่ายหุ้น
สามัญและหุ้นบุริมสิทธ์ิในสดัส่วน 75.52% ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัท อพอลโล่ โซลาร์ จ ากัด (“APL”) ให้กับ LEVANTA ("
ธุรกรรมท่ี 2”) มีมลูค่าการเข้าท ารายการทัง้หมดประมาณ 4,006.84 ล้านบาท โดยได้มีการเข้าลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้นดังกล่าว
ส าหรับธุรกรรมท่ี 1 และธุรกรรมท่ี 2 เมื่อวันที่ 28 กรกฎาคม 2568 และ วันที่ 23 กันยายน 2568 แล้ว ตามล าดับ 

✓ วันท่ี 14 สิงหาคม 2568 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้ APL จ าหน่ายสินทรัพย์โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีติดตัง้บนหลังคา
จ านวน 1 โครงการและท่ีดินพร้อมสิ่งปลกูสร้างจ านวน 3 แปลง (ไม่ใช่ท่ีตัง้ของโครงการภายใต้กลุ่ม DAISY) เนือ้ท่ีรวม 19 ไร่ 3 งาน 67 
ตารางวา (รวม 7,967 ตารางวา) ซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของ APL ให้แก่บริษัท สยาม โซลาร์ จ ากดั (“สยามโซล่าร์” หรือ “ผู้ซือ้”) ซึง่เป็นบุคคล
ท่ีเก่ียวโยงกนั  โดยมีมลูค่ารายการรวมไม่เกิน 36.67 ล้านบาท 

✓ วันท่ี 30 กันยายน 2568 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการจ าหน่ายหุ้ นสามัญของ HBRE Gia Lai Wind Joint Stock Company 
(“GL”) ให้กับ Levanta Vietnam Pte. Ltd. (“LVPL”) และ Levanta Holding 2 Pte. Ltd. (“LH2PL”) รวมเรียกว่า (“กลุ่ม LEVANTA”) 
สดัส่วนรวม 100% คิดเป็นมลูค่าประมาณไม่เกิน 41.38 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือเทียบเท่าประมาณ 1,322.08 ล้านบาท โดยแบ่งการ
ด าเนินการออกเป็น 2 ธุรกรรม ได้แก่ ธุรกรรมครัง้ท่ี 1 จ าหน่ายหุ้นในสดัส่วนรวม 80% และธุรกรรมครัง้ท่ี 2 ใช้สิทธิ Put Option ส่วนท่ี
เหลือทัง้หมด 20% และได้มีการลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้นดังกล่าวแล้วเมื่อวันที่ 7 ตุลาคม 2568 

 

ก าลังการผลิตตามปริมาณเสนอขายตาม PPA รวม 2,169.39 เมกะวัตต์ 
เปิดด าเนินการแล้ว 1,486.71 เมกะวัตต์ 
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ผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที่ 3 สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2568 
งบการเงินรวม 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาส 
3/2567 

ไตรมาส 
3/2568 

เพิ่มขึน้
(ลดลง) 

% 9 เดือน ปี 
2567 

9 เดือน ปี 
2568 

เพิ่มขึน้
(ลดลง) 

% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 2,040.01  1,884.61   (155.40) -7.62% 7,218.46  6,208.58  (1,009.88) -13.99% 
ต้นทนุขายและการให้บริการ (1,146.03) (1,058.61) (87.43)  -7.63% (3,650.94) (3,233.55) (417.39)  -11.43% 
ก าไรขัน้ต้น 893.98  826.01   (67.97) -7.60% 3,567.52  2,975.03   (592.49) -16.61% 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  (347.57)  (263.32) (84.24)  -24.24%  (796.74)  (840.77)  44.03 5.53% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 546.42  562.69  16.27  2.98% 2,770.78  2,134.26   (636.52) -22.97% 
รายได้อื่น 22.92  39.09  16.18  70.60% 86.72  100.17  13.45  15.51% 
รายได้ทางการเงิน 35.22  30.89   (4.32) -12.28% 114.81  100.03   (14.78) -12.87% 
ก าไร(ขาดทุน)จากการวัดมลูค่ายติุธรรม
สินทรัพย์ทางการเงินและหนีส้ินทางการเงิน 

 (19.35)  (12.00) (7.35)  -37.97%  (17.77)  (46.67)  28.91 162.72% 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม
ท่ีใช้วิธีส่วนได้เสีย 

20.86  8.61   (12.25) -58.71% 60.72  43.33   (17.39) -28.65% 

ก าไรจากการวดัมลูค่ายติุธรรมเงินลงทนุ
ในบริษัทร่วม 

249.99  -     (249.99) -100.00% 249.99  -     (249.99) -100.00% 

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 2,256.02  -     (2,256.02) -100.00% 2,256.02  -    (2,256.02) -100.00% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้ 3,112.07  629.28   (2,482.79) -79.78% 5,521.28  2,331.12  (2,940.17) -53.25% 
ต้นทนุทางการเงิน  (764.15)  (753.07) (11.08)  -1.45% (2,775.10) (2,281.46) (493.64)  -17.79% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 2,347.92   (123.79)  (2,471.71) -105.27% 2,746.17  49.66  (2,696.52) -98.19% 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้  (355.44)  (83.57) (271.87)  -76.49%  (191.05)  (29.61) (161.44)  -84.50% 
ก าไรก่อนหักผลกระทบจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 

1,992.48   (207.36)  (2,199.84) -110.41% 2,555.12  20.04  (2,535.08) -99.22% 

ก ำไร(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปล่ียน
เงินตรำต่ำงประเทศ - สทุธิ 

258.89   (240.05)  (498.94) -192.72%  (494.40) (1,053.72)  (559.31) -113.13% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 2,251.37   (447.41)  (2,698.78) -119.87% 2,060.72  (1,033.67) (3,094.39) -150.16% 
 

 

 
 

 

 

ก าไรขัน้ต้น 
บริษัทมีก าไรขัน้ต้นส าหรับไตรมาส 3/2568 จ านวน 826.01 ล้านบาท ลดลง 67.97 ล้าน
บาท หรือลดลง 7.60% สาเหตุหลักมาจากรายได้จากโครงการพลังงานทดแทนท่ีลดลง ทัง้
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยท่ีได้รับผลกระทบจากความเข้มแสงลดลงตาม
สภาพอากาศและการสิน้สุดรับรู้รายได้ค่าไฟฟ้าระบบ Adder รวมถึงโครงการพลังงาน
แสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนามท่ีได้รับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายได้จาก
โครงการพลงังานความร้อนจากขยะท่ีลดลงจากการสิน้สดุ Adder และค่า Ft ท่ีลดลง 

งวด 9 เดือนปี 2568 มีก าไรขัน้ต้น 2,579.03 ล้านบาท ลดลง 592.49 ล้านบาท หรือ
ลดลง 11.43%  ส่วนใหญ่มาจากการจ าหน่ายหุ้นสามญัของ SUNFLOWER ท่ีท าให้ 
สิน้สดุการน าผลประกอบการของ SUNFLOWER เข้ามารวมในงบการเงินรวมของบริษัท
เนื่องจากสิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เมื่อวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2567 ประกอบกับ
ผลกระทบจากรายได้ท่ีลดลงตามปัจจยัเดียวกับท่ีกล่าวข้างต้น 
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วิเคราะห์เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน 

(1) รายได้รวม 
รายได้รวม 
 (หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาส 
3/2567 

ไตรมาส 
3/2568 

เพิ่ม
(ลด) 

% 
9 เดือน 
ปี 2567 

9 เดือน 
ปี 2568 

เพิ่ม(ลด) % 

1. รายได้จากการขายและการให้บริการ 2,040.02  1,884.61  (155.40) -7.62% 7,394.57  6,208.58  (1,185.99) -16.04% 
1.1 รายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ 1,585.63  1,493.90   (91.72) -5.78% 6,057.52  4,891.97  (1,165.56) -19.24% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย 831.30  805.32   (25.98) -3.12% 3,560.75  2,631.78   (928.97) -26.09% 
กลุ่มบริษัทย่อย 821.60  805.32   (16.28) -1.98% 2,709.37  2,631.78   (77.59) -2.86% 
กลุ่ม SUNFLOWER 9.70  -     (9.70) -100.00% 851.37  -     (851.37) -100.00% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเวียดนำม 754.33  688.59   (65.74) -8.72% 2,496.78  2,260.19   (236.59) -9.48% 
1.2 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 249.83  187.96   (61.87) -24.76% 706.01  639.27   (66.74) -9.45% 
1.3 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 82.95  90.22  7.27  8.76% 323.50  322.54   (0.95) -0.29% 
1.4 รายได้จากธรุกิจน า้ประปาและน า้ดิบ 55.27  54.83   (0.44) -0.80% 168.11  175.58  7.46  4.44% 
1.5 รายได้จากธรุกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ 22.15  19.84   (2.31) -10.42% 58.50  64.37  5.87  10.04% 
1.6 อื่นๆ 44.19  37.86   (6.33) -14.33% 80.94  114.86  33.92  41.91% 
2. รายได้ทางการเงิน 35.22  30.89   (4.32) -12.28% 101.79  100.03   (1.76) -1.73% 
3. รายได้อ่ืน 22.92  39.09  16.18  70.60% 148.20  100.17   (48.03) -32.41% 
รวมรายได้ (1)+(2)+(3) 2,098.15  1,954.60  (143.55) -6.84% 7,644.57  6,408.78  (1,235.78) -16.17% 

 

 

ก าไรส าหรับงวด 
ไตรมาส 3/2568 บริษัทมี EBITDA จ านวน 1,506.66 ล้านบาท แต่เมื่อรวมกับปัจจัย
หลัก (1) ต้นทุนทางการเงิน จ านวน 753.07 ล้านบาท และ (2) ผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ทัง้ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐและสกุลเงินเวียดนามดอง จ านวน 240.05 ล้าน
บาท ท าให้บริษัทมีผลขาดทนุส าหรับงวดเท่ากบั 447.41 ล้านบาท 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมี EBITDA จ านวน 4,997.56 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
EBITDA Margin 80% ที่สะท้อนความสามารถในการท าก าไรจากธุรกิจหลักที่อยู่ใน
ระดับเดียวกับปีก่อน แต่เมื่อรวมกับปัจจัยหลัก ได้แก่ (1) ต้นทุนทางการเงิน จ านวน 
2,281.46 ล้านบาท และ (2) ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน ทัง้ในสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ
และสกุลเงินเวียดนามดอง จ านวน 1,053.72 ล้านบาท ท าให้บริษัทมีผลขาดทุนส าหรับ
งวดเท่ากบั 1,033.67 ล้านบาท 

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 240.05 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยัง

ไม่เกิดขึน้จริงจ านวนประมาณ 200.91 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการแปลงค่างบการเงินของสินทรัพย์และหนีส้ินในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทดแทนท่ีประเทศเวียดนามซึ่งมีการท าสญัญาเงินกู้ เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และค่าเงินเวียดนามดองอ่อนค่าลงต่อเน่ือง และอีกจ านวน
ประมาณ 39.14 ล้านบาท เป็นผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการด าเนินธุรกิจตามปกติ 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 1,053.72 ล้านบาท ด้วยเหตผุลหลกัเดียวกับท่ีกล่าวข้างต้น โดยมีผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึน้จริงจ านวนประมาณ 936.14 ล้านบาท และอีกจ านวนประมาณ  117.70 ล้านบาท เป็นผล
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการด าเนินธุรกิจตามปกติ 
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รายได้จากการขายและการให้บริการ 

  

รายได้จากโครงการพลังงาน
แสงอาทติย์ในประเทศไทย 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 
จ านวน 805.32 ล้านบาท ลดลง 25.98 ล้านบาท หรือลดลง 3.12% เกิดจาก 2 สาเหตหุลกั ได้แก่ 
(1) ภาพรวมมีความเข้มแสงท่ีลดลง ท าให้รายได้ลดลงประมาณ 19.93 ล้านบาท และ (2) 
โครงการท่ีสิน้สดุการรับรู้รายได้ค่าไฟระบบ Adder จ านวน 1 โครงการ ก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต์ 
เมื่อวนัท่ี 9 ตลุาคม 2567 ท าให้มีรายได้ลดลงประมาณ 5.37 ล้านบาท  

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรายได้ ลดลง 680.79 ล้านบาท หรือลดลง 20.55% สาเหตหุลกัมา
จากรายได้โครงการภายใต้ SUNFLOWER จ านวน 607.80 ล้านบาท ไม่ได้ถูกน ามารวมในงบ
การเงิน เนื่องจากสิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เมื่อวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2567 

รายได้จากโครงการพลังงาน
แสงอาทติย์ในประเทศเวียดนาม 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีรายได้จากโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีประเทศเวียดนาม จ านวน 
688.59 ล้านบาท ลดลง 65.75 ล้านบาท หรือลดลง 8.72% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
สาเหตุหลกัมาจากผลของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่าในงบการเงิน โดยท่ีปริมาณการขาย
ไฟฟ้ามีจ านวนใกล้เคียงกับไตรมาส  3/2567 แต่เมื่อแปลงงบการเงินจากเวียดนามดองเป็น 
เงินบาท พบว่า ค่าเงินบาทเฉลี่ยแข็งค่าขึน้ จาก 0.00144 บาทต่อเวียดนามดอง ในไตรมาส 
3/2567 เป็น 0.00129 บาทต่อเวียดนามดอง ในไตรมาส 3/2568 ส่งผลให้รายได้ท่ีรับรู้เป็นเงิน
บาทลดลงตาม  

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรายได้จ านวน 2,260.19 ล้านบาท ลดลง 195.74 ล้านบาท หรือ
ลดลง 7.97% ด้วยเหตผุลเดียวกนักบัท่ีกล่าวข้างต้น 
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รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานความร้อนจากขยะ 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีรายได้จากโครงการพลงังานความร้อนจากขยะ จ านวน 187.96 ล้าน
บาท ลดลง 61.87 ล้านบาท หรือลดลง 24.76% เกิดจาก 
(1) โครงการ GPE ท่ีจังหวัดสระแก้ว ลดลงจ านวน 44.56 ล้านบาท จากการสิน้สุดการรับรู้

รายได้ค่าไฟระบบ Adder เมื่อวนัท่ี 14 มิถุนายน 2568 ท าให้มีรายได้ลดลงประมาณ 39.58 
ล้านบาท และอีกจ านวน 4.98 ล้านบาท เป็นผลจากการวางแผนการเดินเคร่ืองและการ
บริหารก าลงัการผลิตเพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบ ส่งผลให้มีการรับรู้รายได้ลดลงเล็กน้อย
ในช่วงไตรมาสดงักล่าว  

(2) โครงการ SEE6 ท่ีจังหวดัพิจิตร ลดลงจ านวน 12.60 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่จากการปรับตัว
ลดลงของค่าไฟผนัแปร (Ft) ในไตรมาส 3/2568   

(3) โครงการหนองคายน่าอยู่ จงัหวดัหนองคาย ลดลง 4.71 ล้านบาท โดยมีปัจจัยมาจากสภาพ
อากาศในช่วงฤดูฝน ซึ่งท าให้ความชืน้ในเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ ส่งผลให้ประสิทธิภาพการผลิต
ไฟฟ้าลดลงเล็กน้อย 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรายได้จ านวน 639.27 ล้านบาท ลดลง 150.50 ล้านบาท หรือ
ลดลง 19.06%  ด้วยเหตุผลเดียวกันกับท่ีกล่าวข้างต้น ประกอบกับในไตรมาส 1/2568 โครงการ 
GPE มีหยดุการปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัรตามแผนประจ าปี  

รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลม 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีประเทศเวียดนาม จ านวน 
90.22 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.27 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 8.76% เกิดจากสภาพอากาศโดยรวมและ
ความเร็วลมเฉลี่ยดีกว่าช่วงเวลาเดียวกันกบัปีก่อน 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรายได้ 322.54 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5.29 ล้านบาท ด้วยเหตุผล
เดียวกนักบัท่ีกล่าวข้างต้น 

ธุรกิจอื่นๆ 
(ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ , ธุรกิจเทคโนโลยี
สำรสนเทศและกำรสือ่สำรและอ่ืนๆ) 

 

ไตรมาส 3/2568 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอื่น ๆ จ านวน 112.53 ล้านบาท ลดลง 9.08 ล้านบาท หรือ
ลดลง 7.47% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน โดยส่วนใหญ่เกิดจาก (1) รายได้จากการ
บริหารจดัการลดลง 6.85 ล้านบาท (2) รายได้จากธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศลดลง 2.30 ล้านบาท  

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอื่น ๆ จ านวน 354.80 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 11.86 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ 3.46% สาเหตหุลกัเกิดจากรายได้ค่าบริการ O&M จากกลุ่ม SUNFLOWER เพิ่มขึน้
จ านวน 13.70 ล้านบาท และรายได้จากธุรกิจน า้ประปาและน า้ดิบเพิ่มขึน้จ านวน 10.29 ล้านบาท 
จากการมีสญัญาซือ้ขายน า้เพิ่มขึน้  

ในขณะที่รายได้จากการบริหารจดัการลดลง 7.20 ล้านบาท และรายได้จากการขาย I-REC ลดลง 
5.51 ล้านบาท จากประมาณการซือ้ขายลดลงจากปีก่อน 

 
(2) ต้นทุนขายและบริการ 
บริษัทมีต้นทุนขายและบริการไตรมาส 3/2568 จ านวน 1,058.61 ล้านบาท ลดลง 87.43 ล้านบาท หรือลดลง 7.63% เมื่อเทียบกับ

ช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อน สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายและการให้บริการโดยรวมที่ลดลง ส่งผลให้ต้นทนุขายปรับลดลงสอดคล้องกนั 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีต้นทุนขายและบริการ จ านวน 3,233.55 ล้านบาท ลดลง 417.39 ล้านบาท หรือลดลง 11.43% ด้วย
เหตผุลหลกัเดียวกนักบัท่ีกล่าวข้างต้น  
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(3) ก าไรขัน้ต้น 

รายละเอียด 
ไตรมาส 3/2567 ไตรมาส 3/2568 9 เดือนปี 2567 9 เดือนปี 2568 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 426.26  51.28% 407.71  50.63% 1,897.01  57.27% 1,433.66  54.47% 
โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเวยีดนาม  348.50  46.20% 326.40  47.40% 1,215.18  49.48% 1,146.68  50.73% 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ 62.11  24.86%  18.25  9.71% 199.53  25.26% 116.75  18.26% 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม  38.57  46.49% 52.28  57.94% 182.66  57.58% 201.64  62.52% 
ธุรกิจอื่นๆ 18.55  15.25% 21.37  18.99% 73.14  21.33% 76.30  21.50% 
ก าไรขัน้ต้น 893.98  43.82% 826.01  43.83% 3,567.52  49.42% 2,975.03  47.92% 

(1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ, ธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำรและอื่นๆ 

(4) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารไตรมาส 3/2568 จ านวน 263.32 ล้านบาท ลดลง 84.24 ล้านบาท หรือลดลง 24.24% เมื่อ
เทียบกบัช่วงเวลาเดียวกันกบัปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก (1) ต้นทนุท่ีปรึกษาส าหรับการพฒันาระบบบญัชีของบริษัทย่อยท่ีประเทศเวียดนาม
ลดลงประมาณ 85 ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย One-time ท่ีเกิดขึน้ในปี 2567 (2) รายการปรับปรุงทางภาษีของกลุ่มบริษัทท่ีประเทศเวียดนาม
ลดลง 22.76 ล้านบาท ท่ีเกิดขึน้ในปี 2567 เช่นกนั 

ในขณะท่ีกลุ่มบริษัทมีการรับรู้ผลขาดทุนจากความเสี่ยงด้านเครดิตจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์เพิ่มขึน้จ านวน 57.61 
ล้านบาท แบ่งเป็น 

▪ โครงการ Loc Ninh3 เพิ่มขึน้ประมาณ 20 ล้านบาท เนื่องจากอยู่ระหว่างการพิจารณาการได้รับอนญุาตการใช้พืน้ท่ีส าหรับ
โรงไฟฟ้า ซึ่งบริษัทได้รับเอกสารการอนุมัติการใช้พืน้ท่ีส าหรับโรงไฟฟ้า และได้รับการอนุมัติให้ด าเนินการจ่ายไฟฟ้าเข้า
ระบบเชิงพาณิชย์แล้วตัง้แต่ปี 2563 

▪ โครงการ Thinh Long, Loc Ninh1 และ Loc Ninh2 จ านวน 47.93 ล้านบาท ซึง่เป็นตามมาตรฐานทางบญัชี 

ทัง้นี ้บริษัทได้ตัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตของลกูหนีต้ามมาตรฐานทางบญัชี TFRS 9 ด้วยวิธี General Approach โดยพิจารณา
จากปัจจัยด้านความเสี่ยงเครดิตท่ีเปลี่ยนแปลง เช่น ประวตัิการช าระหนีข้องลกูหนี ้แนวโน้มเศรษฐกิจ ความสามารถในการช าระหนี ้
และหลกัประกันท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงการค านวณกระแสเงินสดรับท่ีคาดว่าจะได้รับตลอดอายุของลกูหนี ้ณ มลูค่าปัจจุบนัโดยใช้อัตรา
ดอกเบีย้ท่ีแท้จริง และจากการประเมินดงักล่าว ฝ่ายบริหารเห็นว่าระดบัค่าส ารองท่ีบนัทึกไว้มีความเหมาะสม ทัง้นี ้ฝ่ายบริหารคาดว่า
ความชดัเจนในการรับช าระค่าไฟในส่วนท่ี EVN ค้างอยู่จะมีความชดัเจนในเร็วๆนี ้

ส าหรับงวด 9 ปี 2568 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ 44.03 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 5.53% จากการรับรู้ผลขาดทนุจาก
ความเสี่ยงด้านเครดิตจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ 4 โครงการข้างต้นในปี 2568 

(5) ต้นทุนทางการเงนิ 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงินไตรมาส 3/2568 จ านวน 753.07 ล้านบาท ลดลง 11.08 ล้านบาท หรือลดลง 1.45% เมื่อเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันกับปีก่อน เป็นผลมาจากอตัราดอกเบีย้การกู้ยืมเฉลี่ยในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีกลุ่มบริษัทได้รับลดลงจาก 9.94% ในไตรมาส 3/2567 
เป็น 8.19%ในไตรมาส 3/2568 

งวด 9 เดือนปี 2568 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินลดลง 493.64 ล้านบาท หรือลดลง 17.79% สาเหตหุลกัมา (1) จากการขายหุ้นสามญั
ของ SUNFLOWER ท่ีท าให้สิน้สดุการน าผลการด าเนินงานของกลุ่ม SUNFLOWER เข้ามารวมในงบการเงินรวมของบริษัทและการน าเงินท่ีได้รับ 
ไปช าระหนีค้ืนสถาบนัการเงิน ท าให้ภาระหนีร้วมของบริษัทลดลง และ (2) อตัราดอกเบีย้การกู้ยืมเฉลี่ยในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีกลุ่มบริษัท
ได้รับลดลง ด้วยเหตผุลหลกัเดียวกันกับท่ีกล่าวข้างต้น 
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งบแสดงฐานะทางการเงนิรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2568 
งบการเงินรวม (หน่วย: ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2567 30 กันยายน 2568 เพิ่มขึน้/(ลดลง) %เปลี่ยนแปลง 
สินทรัพย์หมนุเวียน               6,335.40              11,455.27             5,119.87  80.81% 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน             67,464.41              59,882.19            (7,582.22) -11.24% 
รวมสินทรัพย์          73,799.80            71,337.45          (2,462.35) -3.34% 
หนีส้ินหมนุเวียน             19,779.59              32,425.01           12,645.42  63.93% 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน             31,564.63              18,300.29          (13,264.34) -42.02% 
รวมหนีส้ิน          51,344.22            50,725.30            (618.92) -1.21% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น          22,455.58            20,612.16          (1,843.43) -8.21% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น          73,799.80            71,337.45          (2,462.35) -3.34% 

 

สินทรัพย์ 
ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 71,337.45 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 จ านวน 2,462.35 

ล้านบาท หรือลดลง 3.34% โดยมีรายการส าคญัหลกั ดงันี  ้

สินทรัพย์หมนุเวียน 

- ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 435.37 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 10.65% สาเหตหุลกัเกิดจาก 
1) ลกูหนีก้ารค้าการไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทท่ีประเทศเวียดนามท่ีขายไฟให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) เพิ่มขึน้ประมาณ 553 ล้านบาท ซึง่

เป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลเวียดนาม จึงเกิดเหตุชะลอการช าระเงินค่าไฟ โดยแสดงข้อมลูสถานะโรงไฟฟ้าและ
ยอดลกูหนีก้ารค้าเกินก าหนดช าระ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 ดงันี ้
พลังงานแสงอาทติย์ 
ท่ี โครงการ ก าลังการผลิต 

(เมกะวัตต์) 
ผู้ รับซือ้
ไฟฟ้า 

สถานะโครงการ มูลค่าโครงการ 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนดช าระ 

(ล้านบาท) 

ค่าเผื่อผลขาดทุน
ด้านเครดิต 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า เกิน
ก าหนดช าระสุทธิ 

(ล้านบาท) 

สถานะการรับช าระค่าไฟฟ้า 

1 Phan Lam 36.72 EVN COD: 25 มิ.ย. 62 927.65 50.83 - 50.83 

ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
2 Binh An 50.00 EVN COD: 25 มิ.ย. 62 1,289.14 58.96 - 58.96 
3 Sinenergy 50.00 EVN COD: 24 ธ.ค. 62 1,364.67 67.53 - 67.53 

4 Van Giao1 50.00 EVN COD: 26 มิ.ย. 62 1,314.56 63.68 - 63.68 

5 Van Giao2 50.00 EVN COD: 26 มิ.ย. 62 1,354.45 64.23 - 64.23 

6 Thinh Long 50.00 EVN COD: 30 มิ.ย. 62 1,276.47 89.81 (10.71) 79.10  
54.12 - 54.12 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
35.69 (10.71 24.98 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 

7 Loc Ninh1 200.00 EVN COD: 31 ธ.ค. 63 4,218.90 387.94 (57.18) 330.76  
197.34 - 197.34 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
190.60 (57.18) 133.42 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 

8 Loc Ninh2 200.00 EVN COD: 24 ธ.ค. 63 3,829.06 405.09 (65.19) 339.90  
197.92 - 197.92 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
191.97 (57.59) 134.38 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 
15.20 (7.60) 7.60 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 

9 Loc Ninh3 150.00 EVN COD: 26 ธ.ค. 63 2,877.75 1,251.47 (295.85) 955.62  
489.65 - 489.65 ค้างช าระไม่เกิน 12 เดือน 
426.13 (127.84) 298.29 ค้างช าระเกิน 12 – 24 เดือน 
335.70 (168.02) 167.68 ค้างช าระเกิน 24 เดือนขึน้ไป 

รวม 836.72     18,452.64 2,439.57 (428.94) 2,010.63  
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พลังงานลม 
ท่ี โครงการ ก าลังการผลิต 

(เมกะวัตต์) 
ผู้ รับซือ้
ไฟฟ้า 

สถานะโครงการ มูลค่าโครงการ 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
เกินก าหนดช าระ 

(ล้านบาท) 

ค่าเผื่อผลขาดทุน
ด้านเครดิต 
(ล้านบาท) 

ลูกหนีก้ารค้า เกิน
ก าหนดช าระสุทธิ 

(ล้านบาท) 

สถานะการรับช าระ
ค่าไฟฟ้า 

1 HBRE Chu Prong wind farm 50.00 EVN COD: 29 มิ.ย. 64 2,270.15 - - - ปกติ 

2 Cong Ly Soc Trang wind 
power plant phase I 

30.00 EVN ก่อสร้างเสร็จแล้ว 
คาดว่า COD 2568 

2,200.00     

3 Bac Lieu wind power plant 
phase III 

141.00 
(เฟส1: 99.00) 

EVN อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
คาดว่า COD 2568 

8,500.00     

4 HBRE An Tho wind farm 200.00 EVN รอความชดัเจนของ
การบรรจโุครงการ
ในแผนพลงังาน

แห่งชาติ และอตัรา
รับซือ้ไฟฟ้า 

     

5 Asia Dak Song 1 Wind 
Farm 

50.00 EVN      

รวม 471.00     12,970.15 - - -  
 

โดยปกตริะยะเวลาการรับช าระเงินค่าไฟจาก EVN จะมีระยะเวลาประมาณ 2 - 3 เดือน นบัจากเดือนท่ีเสนอขายไฟ แต่มีบางส่วนท่ี
ทางการไฟฟ้าเวียดนามช าระล่าช้า ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ท่ีมียอดค้างช าระเกินก าหนด ซึ่งมีสาเหตุความ
ล่าช้าจากทางการไฟฟ้าเวียดนาม ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทแต่อย่างใด โดยกลุ่มบริษัทได้มีการติดตามทวงถาม
และประสานงานกบั EVN อย่างใกล้ชิดมาโดยตลอด ซึง่มีความคืบหน้าดงันี ้ 

▪ โครงการ Phan Lam,  Binh An, Sinenergy, Van Giao1 และ Van Giao2 คาดว่าจะทยอยได้รับช าระตามรอบปกติ
ภายในไตรมาส 4/2568  

▪ โครงการ Thinh Long, Loc Ninh1 และ Loc Ninh2 แม้มีจ านวนค้างช าระบางส่วนเกินกว่า 12 เดือน แต่ยังมีการทยอยรับ
ช าระบางส่วนเข้ามาอย่างต่อเน่ือง และคาดว่าจะทยอยได้รับช าระตามรอบปกติภายในช่วงไตรมาส 4/2568 เช่นกนั 

▪ โครงการ Loc Ninh3 อยู่ระหว่างการพิจารณาของหน่วยงานรัฐเร่ืองเก่ียวกับการอนุญาตใช้พืน้ท่ี โดยภายหลังท่ีกลุ่ม
บริษัทได้รับหนังสืออนุมัติการเข้าใช้พืน้ท่ีครบถ้วนจากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องแล้ว จะได้มีการหารือกับ EVN เพื่อจัดท า
แผนการช าระเงินค้างช าระตามขัน้ตอนของสญัญาท่ีเก่ียวข้องต่อไป 

ทัง้นี ้การช าระล่าช้าของ EVN ท่ีปรากฏตามตารางข้างต้น ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทผิดพลาดแต่อย่างใด 
โดยตัง้แต่โรงไฟฟ้าของบริษัทเร่ิม COD มาตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นมา EVN ได้ช าระค่าไฟให้บริษัทตรงตามเวลาและครบตามจ านวน
เสมอมา แต่เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลเวียดนาม จึงเกิดเหตชุะลอการช าระเงินค่าไฟ ซึง่กลุ่มโรงไฟฟ้าของบริษัท
ไม่ได้เป็นกลุ่มเดียวท่ีได้รับผลกระทบในเร่ืองนี ้แต่โรงไฟฟ้าทกุแห่งท่ีมีทัง้ส่วนท่ีเป็นของนักลงทุนเวียดนามและนกัลงทุนต่างชาติ เช่น 
ไทย เกาหลี ญ่ีปุ่ น ฟิลิปปินส์ ฯลฯ ล้วนได้รับผลกระทบจากเร่ืองนีท้กุราย  

ท่ีผ่านมาทุกฝ่ายมีการประสานงานกับ EVN และหน่วยงานของรัฐท่ีเก่ียวข้อง เพื่อหาทางแก้ไขในเร่ืองนี ้ซึ่งมีพฒันาการในทางท่ีดี
และเบือ้งต้นคาดว่าปัญหานีจ้ะได้รับการแก้ไขและมีแนวทางการรับช าระในส่วนท่ีค้างอยู่จากทางการเวียดนามภายในปีนี ้

ภายหลังรอบระยะเวลารายงานกลุ่มบริษัทที่ประเทศเวียดนามบางโครงการได้รับช าระเงินค่าไฟฟ้าจาก EVN แล้ว
จ านวน 83.71 ล้านบาท ส่วนยอดค้างช าระท่ีเหลืออยู่ระหว่างติดตามทวงถาม 

นอกจากประเด็นความล่าช้าในการช าระเงินค่าไฟของ EVN แล้ว โครงการ Loc Ninh3  ยงัมีประเด็นด้านกฎหมายท่ีถูกเผยแพร่ใน
สื่อสาธาณะ ซึ่งเป็นข้อกล่าวหาต่อเจ้าหน้าท่ีรัฐและกระบวนการออกใบอนุญาต โดยมีการพาดพิงถึงบริษัทย่อยทางอ้อมของบริษัท  
ต่อมาเมื่อวนัท่ี 29 เมษายน 2568 ศาลอาญาชัน้ต้นของศาลประชาชนกรุงฮานอยมีค าพิพากษาให้บริษัทย่อยทางอ้อมดงักล่าวช าระ
ค่าเสียหายแก่หน่วยงานรัฐเวียดนามเป็นจ านวน 209,376.22 ล้านเวียดนามดอง 
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อย่างไรก็ตาม บริษัทย่อยทางอ้อมได้ยื่นอุทธรณ์ค าพิพากษาดงักล่าวต่อศาลอุทธรณ์ของศาลประชาชนสงูสดุในกรุงฮานอย และอยู่
ระหว่างการรอค าพิพากษาอย่างเป็นทางการ ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 บริษัทย่อยทางอ้อมยงัไม่ได้รับค าสัง่หรือหนงัสือจาก
ศาลหรือหน่วยงานรัฐท่ีส่งผลให้มีการเปลี่ยนแปลงใบอนญุาตด าเนินงาน หรืออตัรารับซือ้ไฟฟ้าของโครงการ Loc Ninh3 แต่อย่างใด 

กลุ่มบริษัทได้ประเมินความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากกรณีดงักล่าวและได้ตัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตจากยอดลกูหนีท่ี้เก่ียวข้องไว้
อย่างเพียงพอแล้ว รายละเอียดเพิ่มเติมปรากฏในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 6.4 และ 

2) รายการดอกเบีย้ค้างรับจากเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการอื่น เพิ่มขึน้ 141.78 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 64.97% จากรับรู้ดอกเบีย้ค้าง
รับและดอกเบีย้ผิดนดัช าระ จากเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัท กรุงเทพธนาคม จ ากดั 

ในขณะท่ีมี (1) รายได้ค้างรับลดลงจ านวน 173.95 ล้านบาท หรือลดลง 23.36% ซึ่งเกิดจากการจัดประเภทรายได้ดังกล่าวของกลุ่ม 
DAISY, APL และ GL ไปเป็นสินทรัพย์ท่ีถือไว้เพื่อขาย และ (2) ลกูหนีก้ารค้าจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกันลดลงประมาณ 13.26 ล้านบาท 
หรือลดลง 67.28% คงเหลือเพียงลูกหนีภ้ายใต้สัญญาให้บริการดูแลระบบสารสนเทศกับบริษัทแห่งหน่ึง แต่อย่างไรก็ตามลูกหนีร้าย
ดงักล่าวยงัมียอดหนีค้้างช าระจ านวน 6.43 ล้านบาท กลุ่มบริษัทได้ด าเนินการติดตามตามกระบวนการท่ีก าหนดแล้ว และอยู่ระหว่างให้
ลกูหนีร้ายนีจ้ัดท าแผนการช าระหนีเ้พื่อเสนอกลุ่มบริษัทต่อไป ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทได้พิจารณาความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากยอดลกูหนี ร้าย
ดงักล่าวอย่างรอบคอบ และได้ตัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวข้องไว้ครบถ้วนแล้ว จึงไม่
คาดว่าจะมีผลกระทบเพิ่มเติมที่มีนยัส าคญัต่อฐานะการเงินของกลุ่มบริษัท 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ ถือไว้เพื่อขาย จ านวน 5,863.97 ล้านบาท เป็นการจัดประเภทสินทรัพย์ของ
กลุ่ม DAISY, APL และ GL ภายใต้แผนการจ าหน่ายหุ้นดงักล่าว ซึ่งมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าจะด าเนินการแล้วเสร็จภายใน
ระยะเวลา 1 ปี ตามเกณฑ์การจดัประเภทรายการของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวข้อง 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

- สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียน ลดลง 39.70 ล้านบาทหรือลดลง 23.28% จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น
เทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ของหุ้นสามญัของบริษัท เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ (APCS) ท่ีบริษัทได้เข้าลงไปเมื่อวันท่ี 
20 มิถนุายน 2565 

- อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เพิ่มขึน้ 95.96 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 5.78% จากการให้เช่าท่ีดินส าหรับใช้เป็นพืน้ท่ีโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์แก่บริษัท มินีแบร์ ซุปเปอร์ โซล่าร์ พาวเวอร์ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมค้าของบริษัท 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 5,932.61 ล้านบาท หรือลดลง 12.21% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นจัดประเภทกลุ่มสินทรัพย์ของ DAISY, APL 
และ GL ไปเป็นสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนท่ีจดัประเภทเป็นสินทรัพย์ท่ีถือไว้เพื่อขายจ านวน 4,908.29 ล้านบาท 

- สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี เพิ่มขึน้ 152.44 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 36.31% เป็นรับรู้การใช้สิทธิประโยชน์จากขาดทุนสะสมทาง
ภาษีเพิ่มขึน้ประมาณ 157.63 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการพิจารณาถึงความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่า กลุ่มบริษัทจะมีก าไรทางภาษีใน
อนาคต 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น ลดลง 502.62 ล้านบาท หรือลดลง 12.68% ซึ่งส่วนใหญ่ลดลงจากการจัดประเภทเงินจ่ายล่วงหน้าให้
โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานลมในประเทศเวียดนามที่อยู่ระหว่างก่อสร้างไปเป็นงานระหว่างก่อสร้างจ านวน 532.20 ล้านบาท  
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หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีหนีส้ินรวม 50,725.30 ล้านบาท ลดลง 618.91 ล้านบาท หรือลดลง 1.21% เมื่อเทียบกับ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ในภาพรวมเกิดจากหุ้นกู้ลดลงจ านวน 1,879.55 ล้านบาท จากการช าระคืนเงินกู้ตามเงื่อนไขในสญัญาและการช าระ
คืนหุ้นกู้ ท่ีครบก าหนดไถ่ถอน ในขณะท่ีมีเจ้าหนีก้ารค้าในโครงการ Bac Lieu ท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างท่ีประเทศเวียดนามเพิ่มขึน้จ านวนประมาณ 
1,383.28 ล้านบาท ซึ่งสอดคล้องตามแผนงานของบริษัท 

ทัง้นี ้หากพิจารณาอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 เท่ากับ 2.46 เท่า ซึ่งยงัเป็นไปตามเงื ่อนไข
สญัญากับสถาบนัการเงิน อย่างไรก็ตาม ตามที่ได้ระบุในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 24 ระบุว่า กลุ่มบริษัทและบริษัทมีอตัราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี ้Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ต ่ากว่าอตัราที่ระบุไว้ในสญัญาเงินกู้ยืมระยะยาว และได้รับหนังสือ
ผ่อนผนัการปฏิบตัิตามข้อก าหนดดงักล่าวจากธนาคาร ซึ่งลงวนัที่หลงัวนัที่ 30 กันยายน 2568 โดยธนาคารได้ยืนยนัว่ากลุ่มบริษัทและบริษัท
ไม่ได้ผิดเงื่อนไขการปฏิบตัิตามเงินกู้ยืมระยะยาว โดยได้จัดประเภทเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินดงักล่าว เป็นส่วนของเงินกู้ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้น 20,612.16 ล้านบาท ลดลงจากส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 
จ านวน 1,843.43 ล้านบาท หรือลดลง 8.21% เกิดจากการรับรู้ผลขาดทนุจากการด าเนินงาน  

 

สภาพคล่อง ณ วันท่ี 30 กันยายน 2568  
งบกระแสเงินสด (หน่วย:ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2567 30 กันยายน 2568 

เงินสดและรายการเทียบเท่าต้นงวด                   1,023.92               1,314.27  

(1) เงินสดสทุธิรับจากกิจกรรมด าเนินงาน                 6,056.14                3,872.54  

(2) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ                 2,099.01                    (576.43) 

(3) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน                (7,864.81)                (3,938.30) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าปลายงวด                  1,314.27              672.08  
 

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 672.08 ล้านบาท ลดลง 642.19 ล้านบาท จากวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2567 โดยบริษัทได้รับเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 3,872.54 ล้านบาท จากการด าเนินงานปกติ 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 576.43 ล้านบาท รายการหลักมาจาก (1) เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
1,140.83 ล้านบาท (2) เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุใน SUNFLOWER เมื่อวนัท่ี 13 มกราคม 2568 จ านวน 536.60 ล้านบาท และ 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 3,938.30 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก (1) การช าระเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน
จ านวน 2,214.94 ล้านบาท (2) เงินสดจ่ายสุทธิเพื่อช าระคืนหุ้นกู้ ระยะยาว จ านวน 4,585.60 ล้านบาท (3) เงินสดท่ีใช้ส าหรับจ่ายดอกเบีย้ 
จ านวน 2,272.47 ล้านบาท ในขณะท่ีมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้ จ านวน 4 ชุด รวม 2,730.10 ล้านบาท และเบิกเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน
จ านวน 2,205.50 ล้านบาท เพื่อใช้ช าระคืนหุ้นกู้ ท่ีครบก าหนดไถ่ถอนในปี 2568 
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อัตราส่วนทางเงนิท่ีส าคัญ 

รายการ ปี  2567 9 เดือนปี 2568 

  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 48% 48% 

 

อตัราก าไรก่อนภาษี ดอกเบีย้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (%) 
(ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนและรายการพิเศษจากการขายเงินลงทนุ) 

79% 81% 

  อตัราก าไรสทุธิ (%) 14% -17% 

  อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น   (เท่า) 2.29 2.46 

  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เท่า) 2.73 0.56 

 อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.08 1.97 

 อตัราส่วนหนีส้ินจากสถาบนัการเงินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.78 1.73 

 
ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือการเติบโตในอนาคต 

ด้วยนโยบายของบริษัทท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ส่งผลให้บริษัทมีรายได้
และค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับโครงการดงักล่าวเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง รวมถึงมีความจ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมาก โดยแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่
มาจากการกู้ยืมจากสถาบนัการเงินภายในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงการออกตราสารหนี ้ทัง้นี ้บริษัทได้ประเมินว่าปัจจยัส าคญัท่ีอาจส่งผล
กระทบต่อการด าเนินงานในปัจจุบนัและอนาคต มีดงันี ้

▪ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
การด าเนินงานของบริษัทในต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม ส่งผลให้มีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาท ดอลลาร์สหรัฐ และเวียดนามดอง ซึ่งอาจท าให้เกิดก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนได้ 
บริษัทจึงได้วางแผนบริหารจัดการความเสี่ยงในด้านนีอ้ย่างรอบคอบ โดยมีการติดตามแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนอย่าง
ใกล้ชิด และเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินท่ีเหมาะสมเพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนดงักล่าวตามความเหมาะสม 

▪ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ 
เนื่องจากบริษัทมีภาระหนีจ้ากการกู้ยืมเพื่อพฒันาโครงการทัง้ในสกุลเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบีย้จึงอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อโครงสร้างต้นทุนและผลประกอบการของบริษัทในอนาคต อย่างไรก็ตาม 
บริษัทมีการติดตามภาวะดอกเบีย้อย่างต่อเน่ือง และมีแผนการบริหารความเสี่ยงท่ียืดหยุ่น โดยอาจพิจารณาใช้เคร่ืองมือ
ทางการเงิน เช่น การท า Interest Rate Swap เพื่อช่วยลดความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ท่ีผนัผวน 

▪ ความเปลี่ยนแปลงด้านสภาพภูมิอากาศและฤดูกาล 
การผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์และพลงังานลมในแต่ละพืน้ท่ีอาจได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศและฤดูกาล ซึ่ง
เป็นปัจจัยท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท บริษัทจึงได้มีมาตรการรองรับความเสี่ยงโดยท าประกันภัยความเสียหาย
จากภยัธรรมชาติและอบุตัิภยั รวมถึงประกนัภยัธุรกิจหยุดชะงกัไว้ในทกุโครงการ เพื่อช่วยบรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ 

▪ การเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายและกฎระเบียบในประเทศและต่างประเทศ 
นโยบายภาครัฐและกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกบัพลงังานทดแทนในแต่ละประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม อาจส่งผลต่อ
ความคืบหน้าในการพฒันาโครงการ และโอกาสทางธุรกิจในอนาคต บริษัทจึงให้ความส าคญักับการติดตามข่าวสารและ
การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบอย่างใกล้ชิด เพื่อให้สามารถปรับตัวและวางกลยุทธ์ให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมท่ี
เปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ 
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การด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืนท่ีส าคัญในไตรมาส 3/2568   
บริษัทเชื่อมัน่ว่าการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบและการมีส่วนร่วมและเติบโตไปพร้อมกับผู้มีส่วนได้เสียทกุลุ่ม ด้วยการยึดมั่น

ในหลกัการก ากบัดแูลกิจการ มีจรรยาบรรณธุรกิจและการปฏิบตัิตามกฎหมาย จะเป็นการสร้างคณุค่าในระยะยาวให้แก่องค์กรได้ โดยในไตรมาส 
2/2568 บริษัทและบริษัทย่อย ได้มีการสนบัสนนุกิจกรรมด้านความยัง่ยืนต่างๆ ดงันี ้ 

• จัดท าโครงการก าจัดผักตบชวาและวัชพืชในแหล่งน า้ ณ คลองส่งน า้สายระมาน ต าบลหนองหลุม อ าเภอวชิรบารมี จังหวัด
พิจิตร โดยการขุดลอกอ่างเก็บน า้และก าจัดผกัตบชวาและวชัพืช ให้มีระบบนิเวศน์ท่ีดีขึน้ ให้ประชาชนบริเวณโดยรอบสามารถ
ใช้ส าหรับอปุโภค บริโภคได้อย่างมีคณุภาพ 

• สนบัสนนุงบประมาณ ในการแข่งกีฬาให้แก่ ชมรมก านนัผู้ใหญ่บ้าน ณ สนามกีฬา อ าเภอวชิรบารมี จงัหวดัพิจิตร 
• เข้าร่วมประชุมกับผู้น าชุมชนในพืน้ท่ีต าบลหนองหลุม อ าเภอวชิรบารมี จังหวดัพิจิตร เพื่อรับฟังและชีแ้จงผลกระทบจากการ

ด าเนินงานโรงไฟฟ้า 
• ร่วมกับผู้น าชุมชนและประชาชน ท าความสะอาดและปรับภมูิทศัน์สองข้างทางในพืน้ท่ีหมู่บ้านไหล่โก ต าบลหนองหลมุ อ าเภอ 

วชิรบารมี จงัหวดัพิจิตร 
• ร่วมกับหน่วยงานฝ่ายปกครอง ท ากิจกรรมโครงการปลกูป่าเพื่อประโยชน์ชุมชน ณ ริมคลองบ้านเหนือพฒันา ต าบลหนองหลมุ 

อ าเภอวชิรบารมี จงัหวดัพิจิตร 
 

แผนการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท 
▪ ชะลอการลงทุนในโครงการท่ียงัขาดความชดัเจนจากการประกาศแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าแห่งชาติ (PDP8) ของเวียดนาม 
▪ หา Strategic Partner เข้ามาร่วมลงทนุในโครงการท่ี COD แล้ว เพื่อลดภาระหนีส้ินของกลุ่มบริษัทและเพิ่มความแข็งแรงด้านการเงิน 
▪ มุ่งเน้นการด าเนินงานในโครงการในประเทศไทย เร่งก่อสร้างโรงไฟฟ้าท่ีมีก าหนด COD ปี 2570 – 2572 

 
ทัง้นี ้บริษัทมีความมุ่งมั่นท่ีจะพัฒนาศักยภาพในการด าเนินงานด้านธุรกิจพลังงานทดแทน เพื่อเป็นผู้น าในธุรกิจดังกล่าว  โดยมี

เป้าหมายท่ีจะสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นและผู้ ท่ีเก่ียวข้องอย่างต่อเนื่องในระยะยาว   

   

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
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